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A atividade de exploração e produção (E&P) no setor petrolífero requer altos investimentos de 
capital e envolve uma série de riscos: geológicos, ambientais, financeiros e políticos. A estratégia 
da diversificação da carteira de projetos tem como objetivo a minimização do risco e o aumento do 
retorno financeiro. A Teoria da Utilidade adotada neste trabalho permite determinar o melhor nível 
de participação financeira de uma empresa em um projeto, considerando as restrições 
orçamentárias e o perfil do tomador de decisão em relação ao risco. Na análise foram utilizados 
dados de diversos projetos de E&P de petróleo localizado em bacias com características 
geológicas distintas entre si e determinou-se o melhor nível de participação em cada projeto. 
Observou-se que há casos em que o investimento no melhor projeto nem sempre é mais lucrativo 
e destacou-se a importância das parcerias entre empresas. 
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