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Algoritmos de otimizacdo em administracdo de carteiras de investimento estdo cada vez mais
em evidéncia, devido a crescente preocupagdo com o desempenho de fundos de ativos
financeiros de risco em um mercado integrado e altamente competitivo. E com a finalidade de
mensurar risco de mercado, grande parte dos académicos e profissionais do mercado
financeiro passaram a utilizar a metodologia do Value at Risk (Valor no Risco ou VaR). O
objetivo deste projeto foi estudar as Teorias do Risco e de Carteiras com a finalidade de
encontrar o melhor método de administrar o risco através do VaR e de modelos estatisticos e
matematicos, obtendo vantagens e desvantagens e suas aplicagdes. Inicialmente estudei
Matematica Financeira voltada para analise de investimentos, envolvendo situa¢des de risco ou
incerteza, e conceitos de probabilidade e estatistica. Sendo assim foi possivel caracterizar
riscos de variaveis financeiras basicas, como taxa de juros, taxas de cambio e prego de acgdes.
E através de ferramentas de pesquisa operacional comprovei que é possivel diminuir
consideravelmente o risco do investimento em agdes através da utilizagdo de carteira com
varios ativos com a melhor relagéo retorno-risco. Em seguida, através de uma distribuicao
normal, obtive o calculo formal do VaR, e entdo verifiquei a consisténcia entre as perdas
observadas e as perdas previstas, e comparei os resultados obtidos pelo VaR e por Markowitz,

baseado na administragédo de carteiras, cada um tendo suas vantagens e desvantagens.
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