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LIBERALIZAGAO, ESTABILIDADE E CRESCIMENTO: O ACOMPANHAMENTO DA ECONOMIA
E DA POLITICA ECONOMICA NO BRASIL — POLITICA MONETARIA E PREGOS

Augusta Rodrigues de Oliveira (Bolsista PIBIC/CNPq) e Prof. Dr. Ricardo de Medeiros Carneiro
(Orientador), Instituto de Economia - IE, UNICAMP

O objetivo deste trabalho é analisar o pass-through (transmisséo dos efeitos de oscilagdes cambi-
ais a prec¢os) no Brasil e suas implicagdes de politica econdmica, no contexto do regime de metas
de inflacdo e de cambio flutuante. A metodologia consistiu em consulta a fontes primarias e pes-
quisa bibliografica. Realizamos uma exposigéo tedrica acerca do sistema de metas de inflagéo,
bem como das dificuldades de operagédo desse regime em economias emergentes. Essa analise
permite apontar a presenga de agravantes no Brasil, que se devem a sua estrutura de formagéao de
precos. Os bens tradable sdo os mais sensiveis a flutuagdes cambiais e, por serem o principal
componente dos indices de atacado, fazem com que a resposta destes ultimos seja intensa. O
IGP-DI, composto em 60% por pregos de atacado, € usado como parametro de reajuste anual dos
precos administrados, constituindo fator de inércia inflacionaria. Nossas conclusdes apontam para
o fato de que, num contexto de limitada disponibilidade de reservas, com cambio flutuante e siste-
ma de metas para a inflagao, a ocorréncia do pass-through impede o efetivo controle sobre a politi-

ca monetaria, o que penaliza o crescimento econdmico.
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