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ARQUITETURA FINANCEIRA INTERNACIONAL E O PAPEL DOS HEDGE FUNDS

Fabiano Lourengo Crespilho (Bolsista PIBIC/CNPq) e Prof. Dr. Marcos Antonio Macedo Cintra
(Orientador), Instituto de Economia - IE, UNICAMP

A pesquisa investigou o papel dos fundos de investimento de risco (ou hedge funds) na dindmica
do sistema financeiro internacional, evidenciando a possibilidade de elevagéo do risco sistémico a
partir das estratégias de alocagdo de recursos dos gestores destes fundos em ambito global.
Buscou-se contribuir com o debate critico em torno da configuragdo da arquitetura financeira
internacional bem como delinear as caracteristicas instaveis do sistema financeiro global. De forma
que, levando-se em conta algumas dimensdes que podem ameagar o sistema financeiro, verificou-
se que estes investidores se inseriram: (i) como indicadores de tendéncia e desencadeadores de
comportamento de manada, ao ter suas estratégias por vezes mimetizadas pelos demais agentes
financeiros; e/ou (ii) como potenciais desencadeadores de crises de pagamento associadas ao
risco de falhas de estratégias altamente alavancadas. Concluiu-se que os hedge funds sao
capazes de desestabilizar os mercados de capitais tanto: (i) ao conduzir grandes movimentos
especulativos contra moedas, commodities e outros ativos; como, (i) ao falhar nas suas
estratégias, tendo em conta o grande comprometimento de capital de seus credores. O trabalho
foi realizado, sobretudo, mediante a revisdo bibliografica de documentos, textos académicos e
relatérios das instituicbes financeiras relevantes nas trés ultimas décadas. Procurou-se ainda

levantar as estatisticas disponiveis sobre os ativos e as decisfes desses fundos de investimentos.
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