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RESUMO

Esta iniciacao propds uma investigacdo introdutdria dentro da perspectiva
da historia do pensamento econémico, acerca de alguns dos debates que
permearam os micro-fundamentos do conceito macroeconémico ‘“consumo
agregado”. Tal investigacdo foi baseada em um levantamento bibliografico
pautado por textos de alguns dos mais importantes autores que discutiram a
questdo do consumo e de manuais de macroeconomia utilizados como apoio a
leitura. O recorte temporal utilizado se iniciou a partir do “nascimento da
macroeconomia” na teoria geral de Keynes (1936), passando pela abordagem da
Sintese Neoclassica e pela critica monetarista em meados da década de 1960.

INTRODUGCAO

A publicacdao da obra “The General Theory of Employment, Interest and
money” de John Maynard Keynes foi um marco na histéria do pensamento
econdmico. Numa época em que a economia dos paises centrais passava por
uma grave depressdo, a teoria e o debate econdmico passaram a observar o
surgimento de conceitos até antes ignorados pela teoria econémica neoclassica,
como o conceito de insuficiéncia de demanda agregada e de desemprego
involuntario.

O periodo em que a obra de Keynes (1936) foi publicada era marcado pela
necessidade da intervencdo governamental com politicas anticiclicas, geradas
via grandes investimentos publicos. Tais gastos eram necessarios para manter o
nivel de demanda agregada, com vista a conter a expansdao do desemprego e
retomar o crescimento econémico. Assim, as mudancas politicas que ocorreram
apés a grande depressdao e principalmente no pds-guerra modificaram
profundamente a teoria econémica mainstream, até entdao dominada pelo nao-
intervencionismo dos autores neoclassicos.

Nesse sentido, a partir de Keynes e da Teoria Geral, pode ser afirmado que
ha a fundacdo de uma “Macroeconomia” original, como uma disciplina cujo
objetivo é a compreensao do comportamento da economia como um todo com
base no estudo agregado dos agentes - consumidores, empresas, governo -
dentro de um sistema econémico delimitado por um territorio e um sistema
politico.

A difusdo da Macroeconomia foi grandemente realizada pelos autores
herdeiros de Keynes, que buscaram concilia&-lo com os pressupostos
neoclassico, chamados autores da corrente de pensamento conhecida como
Sintese Neoclassica. Entre seus principais expoentes, contam-se John Hicks
(criador do modelo IS-LM), Franco Modigliani e Paul Samuelson. Tal corrente de
pensamento colocou o keynesianismo no centro do debate no mainstream
economics durante as décadas de 40 e 50 — periodo politicamente marcado por
elevado intervencionismo governamental nas economias centrais.

O keynesianismo da Sintese Neoclassica foi a principal corrente de
pensamento na Macroeconomia por duas décadas. Entretanto, apdés as duas
décadas de elevado crescimento econémico do periodo de Bretton Woods, as
economias centrais passam a enfrentar um periodo de maior dificuldade, com
aceleracdo da inflacdo e reducdo do crescimento. Vozes antiintervencionistas
passam a ganhar destaque no debate econdomico da década de 1960. Nesse
contexto surge com grande forca a critica mais radical da direita ultraliberal. A
mais importante critica foi a monetarista, cujo principal expoente foi Milton
Friedman.

PESQUISA

Os debates acerca da variavel consumo focam fundamentalmente nas
questdes da sensibilidade dessa variavel a variacdes da renda corrente e da
renda ampliada, além das expectativas dos agentes com relagao a variagées do
ponto de vista quantitativo e qualitativo na renda futura. Diferentes correntes
tedricas estabeleceram ricos debates desde a formacdo da disciplina
macroecondmica discutindo as relagées consumo x renda x expectativas. Essas
discussoes levam até a atual teoria moderna do consumo, que mescla elementos
das teorias observadas, visando uma determinagdo consistente do Mainstream
Economics ao tema do consumo.

Em suma, a teoria macroeconémica do consumo se iniciou com Keynes,
que destacava a complexidade dessa variavel. No curto prazo, o comportamento
do consumo foi definido como igual a uma proporcédo entre a renda corrente
pessoal disponivel e a propensdao marginal a consumir mais um consumo
auténomo. Esse modelo de curto prazo foi tomado pelos seguidores de Keynes
da Sintese Neoclassica como o modelo de consumo keynesiano por exceléncia.

As evidéncias empiricas, entretanto, passaram a questionar a base teérica
do modelo keynesiano, principalmente com relagdo ao argumento de que a
propensdo marginal a consumir de um pais progressivamente se elevaria com o
aumento da renda desse pais. O Puzzle de Kuznets foi um trabalho empirico de
grande relevancia que levou a busca de novas formas de pensar a funcéo
consumo.

Os economistas do mainstream chegaram a um consenso de que seria
necessario adicionar novos elementos a compreensdao das motivacées que
levam os agentes a consumir. Assim, a questdo das expectativas foi adicionada
a teoria do consumo. Surge entdo os importantes trabalhos de Franco Modigliani
com a Teoria do Ciclo de Vida e de Milton Friedman com a Teoria da Renda
Permanente.

A Teoria do ciclo de vida considera que os agentes, ao tomar decisbes de
consumo, o fazem levando em consideracdo sua renda esperada para toda a
vida, levando a um modelo em que o trabalhador poupa, para que o jovem e o
idoso despoupem, ocasionando dessa forma que o consumo seja relativamente
estavel durante toda a vida. Ja a teoria da Renda Permanente, de Milton
Friedman, relativamente similar a teoria do ciclo de vida, leva em conta que para
determinacéo do consumo, gs agentes devem levar em conta se as variacGes
que sofrem na sua renda [corrente-e_na sua.expectativa de renda futura sdo de
carater temporario ou permanente. Uma renda.permanente levaria ao aumento
do consumo, enquanto uma renda interpretada como temporaria ocasionaria a
manutencéo do Tivérde consumo erum-aumento 1o hivel de poupanca.

Renda(Y v

A interpretacdo do| tipo de variagdo na ren(;lﬁ na Teoria da Renda
Permanente é realizada através-de-expectativas:—Assim,Friedman destaca que
os agentes formariam suas expectativas“através da Hipdtese das Expectativas
Adaptativas. Nesta, os agentes interpretariam as variacées de renda baseados
na sua renda passada e nas informagdes atuais disponiveis.

Entretanto, insatisfeitos com a Hipdtese das Expectativas Adaptativas,
diversos economistas passaram a criticar a falta de fundamentos
microecondmicos e a inconsisténcia tedrica dessa hipotese. A corrente de
economistas Novos Classicos entdo propde a Hipdtese das Expectativas
Racionais, determinando uma forma que de acordo com esses economistas
seria consistente aos fundamentos tedricos microeconémicos para formagao de
expectativas.
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