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Esse projeto teve como objetivo analisar  o desempenho e risco de carteiras compostas por 
meio dos  critérios quantitativos: análise dos múltiplos P/L e P/VP. A análise desses múltiplos 
classificou as carteiras em duas estratégias, Valor e Crescimento, seguindo a proposta de 
Fama & French (1992). Analisamos mais de 500 ações pertencentes à BMF & Bovespa, no 
período de 1996 a 2009. Para cada ano construímos uma carteira Valor P/L e uma carteira 
Valor P/VP. O mesmo foi feito às carteiras Crescimento. Analisamos 52 carteiras, gerando 
indicadores de desempenho e risco, como: desvio padrão, variância, beta e índice sharpe. 
Conduzimos também uma análise comparativa relativa à capitalização das carteiras. Em 
concordância as análises prévias do mercado brasileiro e internacional, verificamosmelhor 
desempenho da estratégia de Valor em relação à de Crescimento no período, bem como o 
melhor desempenho de ambas as estratégias em relação ao benchmark, Ibovespa. A análise 
de risco demonstrou que a estratégia de Valor apresentou menor beta em relação à estratégia 
de Crescimento, porém a análise do índice Sharpe demonstra não haver um prêmio de risco 
tão significante da estratégia Valor em relação a Crescimento. 
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