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O value at risk (VaR) é a técnica de mensuragao de risco mais difundida no que se refere a
analise de risco de carteiras de investimentos. Esta técnica sintetiza a perda maxima esperada
da carteira a um nivel de significancia a%, dentro de um periodo de tempo determinado. Sua
grande vantagem é o fato da medida do risco ser representada por um uUnico numero,
possibilitando inclusive comparagao de riscos de ativos financeiros de naturezas diferentes.
Existem varios métodos de estimagdo do VaR, tais como os métodos paramétricos e nao
paramétricos. Este trabalho estuda e compara alguns destes modelos (Delta Normal, GARCH e
Simulacdo Histérica) buscando saber qual é o mais eficiente. Sob a abordagem paramétrica, a
questdo central do célculo do VaR consiste em estimar a varidncia. Na abordagem nao
paramétrica, por sua vez, a propria distribuicao de probabilidade da variavel observada é usada
para o calculo do VaR. O estudo foi feito por meio da apresentagao formal dos conceitos
estatisticos e exercicio empirico, que consistiu na aplicagdo do modelo a duas carteiras de
acbes. O desenvolvimento dos modelos e suas aplicagdes empiricas foram realizados no
software Matlab. Os modelos sdo comparados com a realizagdo do teste de Kupiec, o qual

avalia a precisao das estimativas, assim, apontando o modelo mais eficiente.
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