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PALAVRAS-CHAVE: Teoria da Utilidade - Portfdlios - Exploragéo de Petrdleo.

OBJETIVOS

A proposta desse trabalho é desenvolver metodologias de andlise de
carteiras de projetos, permitindo incorporar as incertezas oriundas dos
projetos de exploracédo de Petréleo. Para estimar os niveis de aversdo ao
risco e a selegdo dos projetos nos portfélios serdo utilizados os modelos
de utilidade.

METODOLOGIA

= Estudo dos modelos de utilidade para determinacdo dos niveis de

aversdo ao risco existente;

= Construgdo dos portfélios sob diversos tipos de restrigdes existentes
nos projetos de E&P, integracdo das incertezas geoldgicas com as
econdmicas na etapa de exploragdo de petrdleo;

= Uso de algoritmos disponiveis no LAGE além macros do programa
Excel® (macrosExcel®)para a construgdo e analise dos Portfdlios.

= OtimizagBes de acordo com o método de aversdo ao risco de Cozzolino
e o Hiperbdlico (Hyperbolic Risk Aversion)

RESULTADOS E DISCUSSOES - Os resultados da pesquisa indicam 6timos
resultados na selegdo mais eficiente dos projetos e na identificagdo dos
indicadores de avers&o ao risco e na construgdo dos portfdlios, usando tanto
o modelo de Cozzolino quanto o modelo Hiperbdlico.

CONCLUSOES - O uso continuo dos procedimentos de selecio e otimizagdo
de portfdlios (bem como os indicadores de aversdo ao risco) permite
aumentar a probabilidade da corporagdo sempre se ajustar as suas metas e
aos objetivos.
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