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Este projeto tem o objetivo de discutir os determinantes da taxa básica de juros no Brasil buscando 
a razão para o elevadíssimo patamar dessa taxa tanto no âmbito real quanto nominal. A pesquisa 
elaborada em comparação com outros países traz duas vertentes, uma demonstrando que a 
inserção internacional dos países emergentes num cenário de desregulamentação financeira e 
liberalização dos fluxos de capitais acarretaram em restrições na definição de suas políticas 
econômicas. A segunda vertente busca mostrar como a combinação entre uma política de metas 
de inflação, e a adoção de regimes cambiais flutuantes, ambas atualmente muito utilizadas por 
países emergentes, tem levado a sacrifícios para a produção e para o emprego. Através da 
metodologia de aplicação da análise teórica em dados macroeconômicos empíricos foi possível 
detalhar de maneira sintética os principais determinantes dessa especificidade da taxa de juros 
brasileira. Esse método garantiu também uma explicação para o fato dos sacrifícios ao produto e 
ao emprego serem mais intensos no Brasil em relação aos demais países analisados. Vale 
ressaltar que esses resultados agregaram ao projeto uma ampla análise dos canais de 
transmissão da política monetária brasileira e do grau de pass-through da economia. 
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