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Introducao

O BNDES é um banco de desenvolvimento e, assim, ao longo de sua historia, direcionou sua atuacao segundo as sucessivas estratégias de desenvolvimento desenhadas pelos gestores de
politica econdmica no Brasil. Nas décadas de 50, 60 e 70, caracterizou-se por um suporte estrutural ao processo de industrializacao da economia brasileira. A partir dos anos 80, em meio a
chamada “década perdida”, se aproximou ao perfil privado de atuacao. Nos anos 1990, foi instrumento fundamental do amplo processo de privatizacao experienciado pela economia
brasileira. Ja nos anos 2000, o Banco direcionou seus estimulos ao setor de exportacoes, acompanhando a crescente demanda externa.

A analise da participacao do BNDES a partir de 2004, ano em que se identifica o inicio da fase ascendente de um ciclo de credito, € de suma importancia para o entendimento da expansao
da economia brasileira, assim como a conduta tomada mediante a crise de 2008, que significou uma reversao do ciclo citado. A reflexao acerca desse processo € o norte que conduz a
presente pesquisa, visando assim exprimir a importancia do Banco nas fases ascendente e descendente de tal ciclo, exaltando como expandiu suas operacdoes em ambos 0s cenarios,
tornando-se, inclusive, uma das principais armas do governo para combater os efeitos da crise no pais. Além disso, sao feitas algumas observacoes acerca das perspectivas de investimento

do BNDES no periodo pos-crise financeira, de modo a caracterizar a participacao do Banco no processo de recuperacao economica do pais nos proximos anos.
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Fonte: Caderno 50 Anos de BNDES. Elaboracao propria.

Metodologia

Trata-se de pesquisa aplicada, sendo que as principais fontes de dados para a analise
proposta foram as estatisticas e informacoes publicadas pelo Banco Central do Brasil e
pelo proprio BNDES. Adicionalmente, consideramos livros e teses relacionadas ao assunto,
além de artigos publicados em periodicos.

Resultados e Discussoes

Por meio da presente pesquisa, foi possivel observar a importancia do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social dentro do cenario econOmico brasileiro, nao so
mediante sua conduta dentro do ciclo de crédito correspondente aos anos 2004-2008,
mas desde sua criacao. Tamanha importancia se fundamenta no fato de estar inserido na
estratégia de desenvolvimento nacional delineada nos mais diversos periodos, o que fez
com que o Banco participasse ativamente de todo o processo que envolveu o crescimento
do pais desde os anos 1950.

No inicio dos anos 2000, é dificil precisar em que sentido se deu a atuacao do Banco, ja
gue nao foram delineados planos estratégicos para coordenar seus investimentos. Assim,
seus desembolsos foram voltados ao apoio as exportacoes, atividade em intensa expansao
devido a aceleracao da demanda externa. A partir de 2004, em conformacao com o
processo de crescimento no Brasil, expandiu-se o crédito de forma generalizada, tendo no
BNDES uma das principais fontes de repasses de recursos.

Contudo, com a crise financeira ocorrida em 2008, houve grande retracao na atividade
produtiva e na demanda agregada mundial, o que acabou por reverter o ciclo de crédito
experimentado. E foi nesse cendario adverso que pudemos perceber a fundamental
importancia do Banco, ja que atuou aumentando suas operacoes de crédito e repasses
interfinanceiros na medida em que os agentes privados se retraiam. Assim, € possivel
afirmar que a conduta do BNDES, como parte de um sistema financeiro publico mais
amplo, foi de fundamental importancia para o enfrentamento da crise e para a
recuperacao econdmica do Brasil.

Nesse contexto, observando a adocao de medidas anticiclicas e os estimulos fornecidos
aos setores fundamentais para o desenvolvimento econémico, podemos apontar uma
tendéncia de retorno da instituicao a conduta de Banco de Desenvolvimento.
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Fonte: Relatorios Anuais BNDES. Elaboracao propria.
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Fonte: Relatdrios Anuais BNDES. Elaboracao propria.

Para o periodo pos-crise financeira, as perspectivas de investimentos apontam para a
confirmacao dessa tendéncia, com maiores estimulos sendo direcionados aos setores
industriais, principalmente aos voltados ao mercado interno, além dos dispéndios com
infraestrutura e construcao civil.

Conclusoes

A partir do projeto realizado, podemos analisar a trajetoria historica de uma das mais
importantes instituicdes publicas do pais, tendo essencial papel no desenvolvimento da
economia brasileira desde sua criacao. Muito mais do que apenas um Banco de
Investimento ou de Financiamento, o BNDES é estratégico no plano macroecondmico
brasileiro, sendo peca chave no volume de crédito e na determinacao das expectativas dos
empresarios. Isso foi demonstrado durante a fase de expansao da economia a partir de
2004, em que o Banco expandiu suas operacoes, e com a reversao do ciclo verificado, em
que foi decisivo para o amortecimento dos efeitos de retracao associados a crise
financeira, e na recuperacao da economia brasileira no poés-crise.



