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Introducao

O projeto tem por objetivo analisar o balanco de pagamentos de Venezuela e Equador no periodo 2003- 2010, abrangendo a fase de expansao da economia mundial e o
periodo da crise financeira mundial. Em geral, a bibliografia aponta que as restricoes cambiais ao crescimento dos paises da América do Sul reduziram-se ao longo do
ultimo ciclo expansivo da economia mundial, deixando boa parte das economias da regidao menos vulneravel a crise financeira iniciada em 2007 e aprofundada em 2008.
Dentre os paises da América do Sul, Equador e Venezuela sdo exportadores de petroleo que acumularam reservas cambiais no periodo. A insercao externa desses paises,
no periodo, sera analisada pela otica das Contas Nacionais, particularmente por meio da construcao de série de balanco de pagamentos.

Metodologia

A metodologia utilizada no presente projeto priorizou a analise das séries historicas do Balanco de Pagamentos dos dois paises em gquestao. Como complemento a analise,
avancou-se na construcao de indicadores da evolucao da insercao externa desses paises, tanto na conta financeira quanto na conta comercial. Além disso, foram
elaborados indicadores que revelam o passivo externo liquido, e o nivel de endividamento dos paises indicados. Para a coleta dos dados, foram consultadas as bases de
dados da Cepal, UnctadStat e dos Bancos Centrais do Equador e da Venezuela.

Resultados e discussoes

Apesar de a crise atual ter afetado diretamente a balanca comercial dos dois paises em questao, podemos ver que, gracas ao aumento das exportacoes acima do aumento
das importacoes (no periodo pds-crise de 2000/2001 ate 2009), esses paises puderam acumular reservas cambiais, necessarias para manter o nivel de atividade de suas
economias, mesmo com um declinio das exportacoes em 2010 no caso de Equador, por conta dos efeitos da crise.
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A acumulacao de reservas cambiais e a reducao do endividamento externo liquido, por sua vez, melhoraram a solvéncia e a liquidez internacional dos paises da Ameérica
do Sul, tornando as economias da regiao menos vulneraveis do que em outras crises financeiras a contracao abrupta de fluxos de capital. Em meio a crise financeira de
2008, as reservas cambiails acumuladas forneceram um colchao de liquidez diante da reducao de influxos financeiros e da queda das receitas com exportacoes, limitando a
depreciacao cambial e seus efeitos prejudiciais sobre Estados, empresas e consumidores, em geral menos endividados em moeda externa do gue em outros ciclos.

Conclusoes

Através da analise dos dados e da leitura dos artigos afins, pudemos sustentar nossa hipoétese inicial, que era o objetivo deste projeto, de que houve uma reducao das
restricoes cambias ao crescimento dos paises da America do Sul, durante o ultimo ciclo expansivo da economia mundial. 1sso ocorreu porque 0s paises dessa regiao, em
especial Equador e Venezuela, puderam aumentar suas reservas internacionais, e diminuir seus niveis de endividamento externo, com uma crescente liquidez externa, que
fol primordial para que esses paises pudessem enfrentar a crise recente que irrompeu em 2007 e se aprofundou em 2008.

E importante ressaltar a presenca da China nesse cenario, que foi fator principal pelo qual as exportacdes dos paises da América do Sul aumentaram, e houve uma maior
dinamizacao dessas economias. Equador e Venezuela sao paises que, como os demais paises da regiao, exportam, predominantemente, produtos primarios, intensivos em
recursos naturais, que apresentam baixo valor agregado.
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