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A abertura de capital permite que companhias obtenham recursos para financiamento de novos 
projetos de investimento. Esse processo, denominado Initial Public Offering (IPO), tem se 
tornado, no período recente, bastante relevante no mercado de capitais brasileiro, 
especialmente nos anos 2000, quando se observa um aumento de tais aberturas na 
BM&FBOVESPA. Desta maneira, estudos que analisam os retornos dos ativos dessas 
companhias, obtidos no mercado secundário, e eventuais anomalias acarretadas por tais 
processos tornam-se relevantes. Uma importante anomalia, já detectada em diferentes 
mercados do mundo, consiste no fenômeno de underperformance no curto e longo prazo após 
o IPO. Neste contexto, o presente trabalho tem como objetivo avaliar a existência desse 
fenômeno nos processos de abertura de capital realizados na bolsa brasileira entre 2004 e 
2011. Para atingir tal objetivo, será adotada a metodologia de estudo de evento, avaliando a 
existência de underperformance para diferentes carteiras de ações de empresas que 
realizaram IPO no período acima citado. 
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