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O projeto O sistema bancário na sombra (SBS, em inglês, shadow banking system) no “pós-
crise” tem como objetivo a discussão e a avaliação do sistema bancário norte-americano após 
a crise dos subprime, iniciada em 2007 nos Estados Unidos. O SBS pode ser descrito como a 
atividade de intermediação de crédito envolvendo entidades (parcial ou totalmente) fora do 
sistema bancário regulado (Financial Stability Board, 2012). Pelo fato de o shadow banking 
sustentar a atividade econômica real, se regulado apropriadamente, procurou-se dimensiona-lo 
através do acompanhamento dos dados do Flow of Funds Accounts dos EUA, divulgados pelo 
Federal Reserve, para então analisar iniciativas de regulação e supervisão – basicamente 
aquelas propostas pelo Financial Stability Board – que atenuem o risco sistêmico, de forma a 
evitar novas crises. Dessa forma, analisou-se como as medidas foram aplicadas no sistema 
financeiro norte-americano, verificando que embora tenha havido uma redução no agregado 
monetário do sistema bancário na sombra e que políticas visando reduzir os riscos assumidos 
pelas instituições financeiras – com destaque para o Dodd-Frank Act – tenham sido 
implementadas, as iniciativas devem continuar perante uma retomada, ainda que discreta, da 
atividade econômica nos EUA – em particular, no setor imobiliário – e do risco, apontado por 
alguns especialistas, dela gerar uma retomada nas atividades à sombra da regulação. 
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